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 چکیذُ

تَاًذ دس  گیشی ثشای پشداخت تؼْیلات، هی ؿٌبػبیی ػَاهل اكلی ًٌَل ٍ اػتلبدُ اص ایي اعلاػبت دس تلوین

تحوین حبضش ثب ّذف ؿٌبػبیی ػَاهل هَحش ثش ایزبد ّبی ثبًي ًوؾ ثؼیبس هَحشی داؿتِ ثبؿذ.  ًبّؾ ّضیٌِ

ّبی ػلجی اًزبم  دُ اص سٍؽ ؿجٌِثب اػتلب ،ثیٌی احتوبل ًٌَل هتوبضیبى حویوی ثبًي پبػبسگبد ًٌَل ٍ پیؾ

 25342ربهؼِ آهبسی  اص، هـتشی 470ؿبهل اعلاػبت پشًٍذُ تؼْیلات  ،ًوًَِ هَسد ثشسػی. ؿذُ اػت

 دّذ هیًتبیذ ارشای هذل ًـبى  .اػت 1393تب  1392ّبی  دس ػبل ،پبػبسگبد ؿْش تْشاىثبًي ؿؼت هـتشی 

ثیٌی هٌبػجی اص احتوبل ًٌَل هتوبضیبى داؿتِ  پیؾ دسكذ 92ثب دهت  تَاًذ هیّبی ػلجی  ًِ سٍؽ ؿجٌِ

ثیٌی  تبحیش صیبدی ثش سٍی پیؾ، ًَع ٍحیوِ هبلی ٍػَءػبثوِ هتـیشّبیی چَى  ،عجن ًتبیذ ایي سٍؽثبؿذ. 

 اًذ. داؿتِ

 .ًبٍی، ؿجٌِ ػلجی ثیٌی، سیؼي اػتجبسی، دادُ پیؾکلیذی:  ّای ٍاصُ

  JEL: C45 ،C81 ،G17،.G32تٌذی  طثقِ

                                                           
ـتی  1 ـگبُ ؿْیذ ثْ  H_pourkazemi@yahoo.com.auػضَ ّیبت ػلوی، داً
  E.sedaghatparast@ibi.ac.irػضَ ّیبت ػلوی، هَػؼِ ػبلی آهَصؽ ثبًٌذاسی ایشاى 2
 Reza.dehpanah@gmail.comًبسؿٌبع اسؿذ ثبًٌذاسی اػلاهی  3
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 هقذهِ

الوللی ثیبًگش ایي حویوت اػت ًِ ّوَاسُ هیبى  ػغح ثیيس ثشسػی ًظبم اهتلبدی د

ًِ  یثِ ایي هؼٌ ؛لبدی ًـَسّب ساثغِ ًضدیٌی ٍرَد داسدتػغح پیـشكت اهٍ گزاسی  ػشهبیِ

ّبی هختلق اهتلبدی، اؿلت اص پیـشكت  ًـَسّبیی ثب الگَیی ًبسآهذ دس تخلیق ػشهبیِ ثِ ثخؾ

  (.1994 ،1)گَتوي ثبؿٌذ كبُ ارتوبػی ثبلاتشی ثشخَسداس هیاهتلبدی ٍ دس ًتیزِ س

اص عشین ثبصاس هبلی  ،ّبی اهتلبدی گزاسی ثِ كؼبلیت تزْیض ٍ تخلیق هٌبثغ ػشهبیِ

 ،ّب تشیي كؼبلیت ثبًي پزیشد ًِ اػتجبسات ثبًٌی هؼوتی اص ایي ثبصاس اػت. هْن كَست هی

ثبؿذ. اهب ثبیذ  ّبی هختلق اهتلبدی هی ّب ثِ ثخؾ آى  آٍسی هٌبثغ هبلی ٍ تخلیق روغ

ًٌٌذُ ًیبصّبی ثبًي اص رْت اػغبی  تَرِ داؿت ًِ اص یي عشف، ّویي هٌبثغ هبلی تبهیي

كَست ثْیٌِ ٍ ثِ  ّب ثبیذ هٌبثغ هبلی هحذٍد خَد سا ثِ تؼْیلات ثَدُ ٍ اص عشف دیگش ثبًي

ثبؿذ،  ذهبت اختلبف دٌّذ ًِ ثِ هؼٌبی كؼبلیت ثٌگبُ دس ػغح ًبسا هیتَلیذ ًبلاّب ٍ خ

ػبصی تَلیذ ٍ تخلیق هٌبثغ اػت  ّبی اهتلبد، ًبسایی ًتیزِ ثْیٌِ چشا ًِ اص ًظش تئَسی

 (. 1366)ؿَسی، 

ّب ٍ اكشادی ّؼتٌذ ًِ ضوي  ّب دسكذد اػغبی تؼْیلات خَد ثِ ؿشًت ثشایي ثبًيبثٌ

داؿتِ ثبؿٌذ.  اػغبییثتَاًٌذ ثبصدُ هتٌبػت ثب ػَد تؼْیلات  ،ثشخَسداسی اص سیؼي پبییي

ّب هبدس ثِ ؿٌبػبیی هـتشیبى خَد اػن اص حویوی ٍ  ؿَد ًِ ثبًي ایي اهش صهبًی هحون هی

ّب سا ثش اػبع تَاًبیی ٍ توبیل ًؼجت ثِ ثبصپشداخت ًبهل ٍ ثِ  حوَهی ثَدُ ٍ ثتَاًٌذ آى

صیشا دس  ؛ثٌذی ًٌٌذ هبلی هٌبػت، عجوِ بلی ٍ ؿیشثب اػتلبدُ اص هؼیبسّبی ه ،هَهغ تؼْذات

ؿَد ًِ اص سیؼي اػتجبسی ًوتشی  چٌیي ػیؼتوی تؼْیلات ثِ هتوبضیبًی اػغب هی

ًِ  تَرِ ثِ ایي ػت. ثبّب دس هَػذ هوشس ثیـتش ا ثشخَسداس ثَدُ ٍ احتوبل ثبصپشداخت ثذّی آى

لات ثؼذی هَسد اػتلبدُ هشاس ػٌَاى هٌجغ هبلی ثشای اػغبی تؼْی تَاًٌذ ثِ هی ایي ٍرَُ 

گزاسی، سؿذ ٍ تَػؼِ اهتلبدی  گیشًذ، دس ایي كَست ًوؾ ثؼیبس هْوی دس اكضایؾ ػشهبیِ

 (. 1998 ،2دًـَس داسًذ )ربى ٍ ادٍاس

                                                           
1 Gutman 
2 John & Edward 
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ّب اص اػغبی تؼْیلات، ػَدآٍسی اػت. هغبلجبت ؿیشربسی، دس ٍاهغ هغبلجبتی  ّذف ثبًي

ػذم ثبصپشداخت ثِ هَهغ اص چٌذ هٌظش ػَدآٍسی ؿَد. ایي  اػت ًِ ثِ هَهغ ثبصپشداخت ًوی

 ًٌذ:ثبًي سا تْذیذ هی

 دسآهذی تحون هـٌل ثب ثبًي ٍ ًـذُ حبكل هوشس هَػذ دس ؿذُ ثیٌی پیؾ دسآهذّبی •

 . ؿَد هی هَارِ

 ثِ هزجَس ثبًي اػت هوٌي ؿشایغی دس ٍ ؿذُ هَارِ اختلال ثب ثبًي ًوذیٌگی هذیشیت •

ثبًي ًضد ثبًي  ربسی حؼبة ؿذى هٌلی هَرت یب ٍ ؿذُ ثبلا ّبی ًشخ ثب هبلی تأهیي

هشًضی ٍ ارجبس ثِ پشداخت رشاین هتؼلوِ ؿَد ًِ اص ایي هٌظش ًیض ػَدآٍسی ثبًي تحت 

 گیشد.  تأحیش هشاس هی

 ،، ثبًي هَظق اػت ًِ ثشای هغبلجبت ؿیشربسیثبًٌی حؼبثذاسی اػتبًذاسدّبی عجن •

هش ػْبهذاساى سا اص دػتشػی ثِ ػَدّبی ثبًي ّب هٌظَس ًوبیذ ٍ ایي ا رخیشُ دس حؼبة

 ًوبیذ.  هحشٍم هی

ِ حزن هغبلجبت ؿیشربسی ثیـتش ثبؿذ، حزن هغبلجبت ػَخت ؿذُ ًیض ثیـتش ّش چ •

 خَاّذ ثَد. 

ّب ثتَاًٌذ ثش  ثذیي تشتیت، ثِ چبسچَة ٍ ػبصًٍبسی هـخق ٍ دهین ًیبص اػت تب ثبًي

ّب تلوین هوتضی سا  عجن آى سیؼي اػتجبسی هـتشیبى سا ثؼٌزٌذ ٍ ػپغ دس هَسد آى

ثِ  ،ّبی ثبًٌی ٍ هَػؼبت هبلی . ٍلی ثب ٍرَد اّویت سیؼي اػتجبسی دس كؼبلیتًوبیٌذاتخبر 

س ّبی سیؼي اػتجبسی د ای ثشای ایزبد هذل ٍ ػبصهبى یبكتِ سػذ ًِ حشًت هٌؼزن ًظش هی

ّبی  اص یي ػَ ًجَد ؿبخق ،ًـَس كَست ًگشكتِ اػت. ثشای هخبل دس ثبصاسّبی هبلی ًـَس

ؿَد ٍ اص ػَی دیگش دس صهیٌِ  ثٌذی ثِ ٍضَح احؼبع هی سیؼي اػتجبسی ٍ هَػؼبت ستجِ

ثشای تؼییي سیؼي اػتجبسی ٍ اػغبی تؼْیلات ثِ هـتشیبى ًیض سًٍذ هٌؼزن ٍ هٌظوی 

ّبی سیؼي، هلاحظِ ًـذُ  ّبی اػتجبسی ثش اػبع ؿبخق ّب ٍ تؼییي ػوق آى ثٌذی ستجِ

پشداصًذ. دس ایي  ّب هی ٍ ًویتِ اػتجبسی ثِ تؼییي آى اػت ٍ دس حبل حبضش ًبسؿٌبػبى

یشی دس صهیٌِ گ تٌْب تلوین  كَست ثشخَسداسی اص یي هذل ػٌزؾ سیؼي ًبسآهذ، ًِ

ثلٌِ ثبػج خَاّذ ؿذ ًِ ػیؼتن ثبًٌی ٍ  ،ًٌذ اػتجبس ٍ اخز ٍحبئن سا تؼْیل هی اػغبی
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ّبی هختلق اهتلبدی  اص الگَی ًبسآهذی دس تخلیق ػشهبیِ ثِ ثخؾ ،دًجبل آى ًـَس ثِ

 (. 1389ثشخَسداس ؿَد )كلشی ٍ ّوٌبساى، 

ایؾ آى دس سؿذ اهتلبدی ٍ اكض هْناّویت اػغبی تؼْیلات دس ؿؼت ثبًٌذاسی ٍ ًوؾ 

اؿتـبل، هٌزش ثِ تَػؼِ چٌذیي هذل گًَبگَى ثشای اسصیبثی اػتجبسی هـتشیبى هتوبضی ایي 

ّبی ًلاػیي ثَدُ ٍ تَاًبیی اسصیبثی سا  ّب، هذل اػت. اهب ثؼیبسی اص ایي هذل تؼْیلات ؿذُ

ًبٍی ٍ َّؽ هلٌَػی ثِ  ّبی دادُثٌبثشایي صهیٌِ ٍسٍد هذل ؛عَس ًبهل ٍ ثْیٌِ ًذاسًذ ثِ

 .اػت َضَع كشاّن ؿذُایي ه

 

 هثاًی ًظزی ٍ پیطیٌِ تحقیق 

 ریسک اعتثاری ٍ اعتثارسٌجی هطتزیاى

ًتَاًذ یب ًخَاّذ  1دهشاسدا گیشد ًِ عشف  اص ایي ٍاهؼیت سیـِ هی سیؼي اػتجبسی

عشف  تؼْذاتؾ سا اًزبم دّذ. ثِ ؿیَُ ػٌتی، تأحیش ایي سیؼي ثب ّضیٌِ سیبلی ًبؿی اص ًٌَل

هوٌي اػت هجل اص ٍهَع ٍاهؼی  ّبی ًبؿی اص سیؼي اػتجبسی ىبؿَد. صی ػٌزیذُ هی هشاسداد

تَاى ثِ ػٌَاى صیبًی  ، ایزبد ؿَد. ثٌبثشایي، سیؼي اػتجبسی سا هیاص ربًت عشف هشاسداد ًٌَل

ؿَد ًِ  ٍ صهبًی ٍاهغ هی اكتذ احش اػغبی تؼْیلات اتلبم هیهحتول تؼشیق ًشد ًِ دس 

خبعش تـییش  سصؽ ثبصاس ثذّی ثِدس اًزبم تؼْذاتؾ تـییش ًٌذ. تـییش ا تَاًبیی عشف هشاسداد

ًؼجت ثِ اًزبم تؼْذاتؾ( سا  ثٌذی اػتجبسی )یب تـییش آگبّی ثبصاس اص تَاًبیی عشف هشاسداد ستجِ

 (. 1390ػٌَاى سیؼي اػتجبسی دس ًظش گشكت )اثشاّیوی ٍ ّوٌبساى،  تَاى ثِ ًیض هی

 تؼْیلات ٍ اػتجبس هتوبضیبى صپشداختثب تَاى ػٌزؾ ٍ اسصیبثی هلَْم ثِ اػتجبسػٌزی

 ًِ اػت ثبؿذ ٍ ًظبهیّب هی آى ػَی اص دسیبكتی اػتجبسات ثبصپشداخت ػذم ٍ احتوبل هبلی

گزؿتِ هتوبضی،  ٍ حبل اعلاػبت اص اػتلبدُ ثب اػتجبسی هَػؼبت ٍ ّب ثبًي آى ٍػیلِِ ث

)رلیلی،  ذٌدّهی اهتیبص اٍ ثِ ٍ ًوَدُ اسصیبثی سا ٍی تَػظ تؼْیلات ثبصپشداخت ػذم احتوبل

علاػبت ، اهؼیبسّب ایي تَػظ تب، هؼیبسّبیی لاصم اػت اػتجبسی اهتیبصدّی ثشای (.1388

 كشآیٌذ ثِ ٍسٍدی ػٌَاى ثِ ٍ ؿذُ آٍسیروغ هشثَعِ اعلاػبتػپغ ؿًَذ،  گشی ؿشثبل

                                                           
1 Counterparty 
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 هذل الجتِ ٍ ثبؿذ تش هٌبػت اػتلبدُ هَسد هؼیبسّبی چوذس ؿًَذ. ّش هی پشداصؽ هذل ٍاسد

 تش هٌغجن ٍاهؼیت ثب ٍ ثَدُ تش هَی ػیؼتن خشٍری ،تش ثبؿذ دهین ٍ ثْتش اػتلبدُ هَسد

 ثِ ًؼجت دسػتی گیشیتلوین ٍ ثیٌیپیؾ تَاىًِ هی اػت خشٍری ایي عجن ٍ ثبؿذ هی

 اص اػتلبدُ ثب ًیض پیـشكتِ اػتجبسػٌزی ّبی داؿت. دس هذل تؼْیلات هتوبضی اػتجبسی اّلیت

ت هْن سا ایزبد خبكی ایي تَاى هی ،چٌذ لایِ( ػلجی ّبیؿجٌِ یبدگیشًذُ )ًظیش ّبی هذل

(. 2006، 1)َّاًگ  ثبؿذ ِهشاس داؿت ػٌزؾ كحیح هؼیش دس ّوَاسُ ػیؼتن تب ًوَد

 ّب ثبًي دس ػولیبتی پظٍّؾ ٍ یآهبس، سیبضی، اهتلبدػٌز ّبیحَصُ دس ایگؼتشدُ ّبی سٍؽ

 گیشد. هی هشاس اػتلبدُ هَسد اهتیبصدّی اػتجبسی صهیٌِ دس اػتجبسی هَػؼبت ٍ

 

 اعتثارسٌجی در ًظام تاًکذاری ایزاى

2اػبع آهبس ثبًي رْبًی، هغبلجبت هؼَم ثش
دسكذ  5تب  2ثیي  ذعجن اػتبًذاسدّب ثبی 

ػٌَاى سیؼي پشخغش  ثِ ،دسكذ تؼْیلات ثبًٌی 5تؼْیلات اػغبیی ثبؿذ ٍ هؼَهبت ثیؾ اص 

 8/12ؿَد. ثب تَرِ ثِ آهبس پظٍّـٌذُ پَلی ٍ ثبًٌی ایي ًشخ دس ًـَسهبى هحؼَة هی

دٌّذُ ٍضؼیت پشسیؼي اػغبی تؼْیلات دس  حجت ؿذُ اػت ًِ ًـبى 1394دس ػبل  دسكذ

ثبؿذ. هوبیؼِ ًؼجت هغبلجبت ؿیشربسی ثشای ایشاى ثب ػبیش ًـَسّبی  ّبی ایشاى هی ثبًي

 ًوبیؾ دادُ ؿذُ اػت.  2 ٍ 1ّبی ًوَداسدس  ،داسای ًظبم ثبًٌذاسی اػلاهی
  

                                                           
1 Huang 
2 Non-Performing Loan (NPL) 
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 هوبیؼِ ًؼجت هغبلجبت ؿیشربسی ثبًٌی ثِ تؼْیلات دس ایشاى ٍ رْبى :1 ًوَدار

 
 

ثبًي  -ّبی اػلاهی ًـَسّبی هختلق )دسكذ( هتَػظ ًؼجت هغبلجبت ؿیشربسی ثِ هبًذُ تؼْیلات دس ثبًي :2ًوَدار

 KFHR هشًضی د. ا. ا. ٍ

 
 

ّضاس هیلیبسد  80ّبی ًـَس ثِ حذٍد  ، هیضاى هغبلجبت ؿیشربسی ثبًي1395دس ػبل 

تَهبى سػیذ ًِ اداهِ ایي سًٍذ، خغشّبى رذى ثشاى ًظبم ثبًٌى ًـَس ٍ حتى ًل اهتلبد 

دسكذ  8/12عی دٍ ػبل گزؿتِ ًبّؾ داؿتِ ٍ ثِ ػذد  NPLایشاى خَاّذ داؿت. اگشچِ 

ثبؿذ  ایي ًشخ ثبلا هی ّوچٌبىِ ثب اػتبًذاسدّبی رْبًی اهب دس هوبیؼ ،سػیذُ 1394دس ػبل 

ػٌزی ًبًبسا  ّبی ًوی ٍ ًیلی اػتجبس ًبسگیشی سٍؽِ هتبحش اص ث ،ًِ رذا اص ٍضؼیت اهتلبدی

 ثبؿذ.  ّبی ًـَس هی دس ثبًي
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ّبی تذٍیي  ّبی ًـَس اػتلبدُ هغلَثی اص هذل دس ثبًي سایذ اػتجبسػٌزی ّبی ػیؼتن

ّبی ػٌتی دس اسصیبثی سیؼي اػتجبسی هـتشیبى اػتلبدُ  اص سٍؽ بىّوچًٌٌٌذ ٍ  ؿذُ ًوی

ّبی هٌبػت ثشای  لضٍم تذٍیي ٍ اػتلبدُ اص هذل تحویندس ایي  ،ًٌٌذ. ثذیي تشتیتهی

 ،ّبی ػلجی هَسد تبًیذ هشاس گشكتِ ٍ ثب سٍؽ ؿجٌِ ،ثیٌی ػلوی ًٌَل ٍ اػتجبسػٌزی پیؾ

 .ذثیٌی پبییي اسائِ خَاّذ ؿ هذلی ثب خغبی پیؾ

 

  تحقیقپیطیٌِ 

تَاى ّب سا هی ػبصی سیؼي اػتجبسی هـتشیبى ثبًيتحویوبت اًزبم ؿذُ دس خلَف هذل

 هغبلؼبتثِ ثِ دٍ دػتِ هغبلؼبت هشثَط ثِ هـتشیبى حویوی ٍ حوَهی توؼین ًشد. ثب تَرِ 

گیشی سیؼي اػتجبسی هـتشیبى حوَهی ٍ حویوی، دس اًذاصُ سٍی ،ػبیش ًـَسّب اًزبم ؿذُ

 ًـَس هب توشًض هحوویي ثش سٍی هـتشیبى حوَهی ثَدُ اػت. 

 ّبیاص ؿجٌِ ،تؼْیلات دس دٍ دػتِ حویوی ثٌذی هتوبضیبى( ثشای گش2003ٍُ ) 1هبلَْستب 

ػلجی اػتلبدُ ًشدًذ ٍ ػپغ ًتبیذ سا ثب هذل تحلیل توبیضی چٌذگبًِ هوبیؼِ ًوَدًذ. ثش 

ػولٌشد ثْتشی ًؼجت ثِ هذل  ،ثیٌی ًٌَل ّبی ػلجی دس صهیٌِ پیؾهذل ؿجٌِ ،عجن ًتبیذ

ّب دس ایي تحوین اص هتـیشّبی رٌؼیت، ٍضؼیت تبّل، تؼذاد  تحلیل توبیضی ًـبى داد. آى

ػٌَاى  ّبی اػتجبسی، ػبثوِ هبلی، عَل دٍسُ ثبصپشداخت ٍ ًَع ٍحیوِ ثِ ت، تؼذاد ًبساىكشصًذ

 ّبیثِ ثشسػی پشًٍذُ، (2012ٍ ّوٌبساى ) 2هبًذالاهغبلؼِ ذ. ًهتـیشّبی هؼتول اػتلبدُ ًشد

دسكذ اص  12ّبی اًذًٍضی ًِ ًبسایی ضؼیلی داؿت ٍ حذٍد  اػتجبسی دس یٌی اص ثبًي

ّب ثب  . آىپشداختِ اػتدچبس هـٌل ؿذُ ثَدًذ، ّبیـبى  هـتشیبًؾ دس پشداخت ثذّی

ٍ دس ًظش گشكتي هتـیشّبی ػي، رٌؼیت، دسآهذ هبّبًِ،  C5اػتلبدُ اص هذل دسخت تلوین 

حؼبة  ثیٌی هـتشیبى ثذ تَاًؼتٌذ ثب پیؾ ،هخبسد هبّبًِ، هیضاى پغ اًذاص، ًَع ٍ هوذاس ٍحیوِ

ّبی ؿجٌِ ػلجی،  اص هذل ،(2013ٍ ّوٌبساى ) 3دسكذ تولیل دٌّذ. ثلاًٌَ 5ایي هوذاس سا ثِ 

ػٌزی  سگشػیَى لزؼتیي، تحلیل توبیضی ٍ تحلیل توبیضی دسرِ دٍم ثشای اػتجبس

                                                           
1 Malhorta 

2 Mandala 
3 Blanco 
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ّبی ؿجٌِثِ ایي ًتیزِ سػیذًذ ًِ هوبیؼِ ًتبیذ  بهتوبضیبى تؼْیلات اػتلبدُ ًشدُ ٍ ث

دّذ. ت هیدػ ثٌذی ثِثیٌی ٍ ّن خغبی ًوتشی دس گشٍُ ػلجی ّن دهت ثیـتشی دس پیؾ

ّب دس ایي تحوین اص هتـیشّبی ػي، رٌؼیت، ٍضؼیت تبّل، ػغح تحلیلات، دسآهذ  آى

هبّیبًِ، تؼذاد اكشاد تحت تٌلل، عَل دٍسُ ثبصپشداخت ٍ هوذاس تؼْیلات دسخَاػتی 

ثب دس ًظش گشكتي ًیض  (2014) 1ػٌَاى هتـیشّبی هؼتول اػتلبدُ ًشدًذ. ثخت ٍ التش ثِ

دسآهذ ًل، هوذاس تؼْیلات، ّذف اص دسخَاػت تؼْیلات، هلیت ٍ هتـیشّبی ػي، رٌؼیت، 

دس  ،ّبی ػلجی تبثغ پبیِ ؿؼبػیثِ هوبیؼِ دٍ سٍؽ سگشػیَى لزؼتیي ٍ ؿجٌِ ،ًشخ ثْشُ

 .ّبی اسدى پشداختٌذ ثیٌی سیؼي اػتجبسی هـتشیبى ثبًي پیؾ

 2ٍ ثشٍكؼٌی الوش تحوین تَاى ثِاص تحویوبت اًزبم ؿذُ ثش سٍی هـتشیبى حوَهی ًیض هی

 ػلجی هذل ؿجٌِ اص تؼْیلات ثبصپشداخت تَاًبیی ثیٌی پیؾ ( اؿبسُ ًشد ًِ ثشای1998)

 هذل ثیٌی هذست پیؾ ًِ ثَد اص ایي حبًی ًتبیذ ٍ ًشدًذ اػتلبدُ پشػپتشٍى لایِ چٌذ

 اػت. هذل تحلیل توبیضی ثَدُ اص ثیـتش پشػپتشٍى

 ثبًي تَػؼِ ثشای ،اػتجبسی سیؼي ّبی هذل عشاحی ( ثشای1382) رًبٍت ٍ هذسع

 تحلیل ّبی اص سٍؽ ٍ اًتخبة سا حوَهی اص هـتشیبى تبیی120 ًوًَِ یي ،ایشاى كبدسات

 ًؼجت ربسی، ًؼجت ثذّی ثِ ًشدًذ. هتـیشّبی اػتلبدُ لزؼتیي سگشػیَى ٍ توبیضی

 ًؼش اص هجل ػَد ّب، ًؼجت هزوَع داسایی ثِ م ػْب كبحجبى حوَم ّب، ًؼجت داسایی هزوَع

 ثِ ،كشٍؽ خبلق ثِ هبلیبت ًؼش اص ًؼجت ػَد هجل ٍ كبحجبى ػشهبیِ حوَم ثِ هبلیبت

 لزؼتیي اػتلبدُ ٍ سگشػیَى توبیضی تحلیل ّبی دس هذل ًٌَل ّبیًٌٌذُ ثیٌی پیؾ ػٌَاى

 دسكذ هـتشیبى 70ثب دهت  تَاى هی، هبلی هتـیشّبی ثش اػبع ًِ داد ًـبى ؿذ. ًتبیذ

ًشد.  ثٌذی دػتِ حؼبة ثذ ٍ خَؽ حؼبة ثِ سیؼي اػتجبسی ًظش اص سا ثبًي تَػؼِ حوَهی

دس  سا ػْن ثیـتشیي ربسی ًؼجت هتـیش ،تحوین ایي دس ؿذُ هبلی اػتلبدُ هتـیشّبی ثیي اص

 داؿت.  تلٌیي هـتشیبى

 ػلجی هلٌَػی ّبیؿجٌِ ّبی هذل هوبیؼِ ثِ تحویوی دس (1389 سحوبًی ٍ اػوبػیلی )

ّب ثب  آى سیؼي ًٌَل پشداختٌذ. ثیٌی پیؾ ثشای، توبیضیتحلیل  ٍ لزؼتیي سگشػیَى ثب

                                                           
1 Bekhet & Elleter  
2 Elmer & Borowsky 
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كٌؼت  ثبصپشداخت، هجلؾ، ًَع هذت هتـیشّبی اًتخبة ٍ هـتشی 23801 اعلاػبت اص اػتلبدُ

 لزؼتیي، تحلیل سگشػیَى ّبی ثِ هوبیؼِ هذل   ثیي پیؾ ػٌَاى هتـیشّبی ثِ  ٍحیوِ ٍ ًَع

 هتـیشّبی ثَدى داس اص هؼٌی حبًیوین ایي تح ّبی ػلجی پشداختٌذ. ًتبیذؿجٌِ ٍ توبیضی

 ّبیؿجٌِ هَیذ ثشتشی، ّب هذل ثیٌی پیؾ هذست هوبیؼِ ٍ اػت ثیٌی ًٌَل پیؾ دس كَم

  .ثبؿذ هیتوبیضی  تحلیل لزؼتیي ٍ ثِ سگشػیَى  ًؼجت ػلجی

ّبی ػلجی ٍ تحلیل پَؿـی ّبی ؿجٌِ ( ثب اػتلبدُ اص هذل1390اثشاّیوی ٍ ّوٌبساى )

ثِ اػتجبسػٌزی هتوبضیبى حوَهی تؼْیلات اػتجبسی پشداختٌذ. ًتبیذ ایي تحوین  ،ّبدادُ

ّب ػولٌشد ثْتشی دس ّبی ػلجی ًؼجت ثِ تحلیل پَؿـی دادُهذل ؿجٌِ دّذ ًِ هیًـبى 

ّب دس ایي تحوین اص  . آىداسًذثٌذی هتوبضیبى تؼْیلات ثیٌی سیؼي اػتجبسی ٍ گشٍُ پیؾ

هذت ثِ كشٍؽ خبلق،  ی ثِ كشٍؽ خبلق، تؼْیلات ًَتبُهتـیش ؿبهل ًؼجت ثذّی ربس 21

هذت ثِ ثذّی  هذت ثِ ًل داسایی، تؼْیلات ًَتبُ هیضاى تؼْیلات دسیبكتی، تؼْیلات ًَتبُ

ربسی، داسایی ربسی، هَرَدی ًبلا ثِ داسایی ربسی، ًؼجت ربسی، ًؼجت آًی، ًؼجت داسایی 

حبثت، گشدؽ ًل داسایی، ًشخ ثبصدُ ربسی، داسایی ربسی ثِ داسایی حبثت، گشدؽ داسایی 

ّب، ًؼجت حبؿیِ ػَد، داسایی حبثت ثِ اسصؽ ٍیظُ، ثذّی ربسی ثِ اسصؽ ٍیظُ، ثذّی  داسایی

ًل ثِ داسایی ًل، اسصؽ ٍیظُ ثِ داسایی ًل، ثذّی ربسی ٍ ثذّی ربسی ثِ ًل داسایی 

 ػٌَاى هتـیشّبی هؼتول اػتلبدُ ًشدًذ.  ثِ

 

 ضٌاسی تحقیق  رٍش
 آهاری ٍ حجن ًوًَِجاهعِ 

هتوبضیبى حویوی تؼْیلات اػتجبسی دس هشثَط ثِ ّبی هَرَد دس ایي تحوین اص دادُ 

 ،ثب تَرِ ثِ ؿشایظ ّوگَى اهتلبدی ًـَس ،پبیگبُ دادُ ؿؼت ثبًي پبػبسگبد دس ؿْش تْشاى

ثبًي ایي اػتلبدُ خَاّذ ؿذ ًِ عی ثبصُ كَم اص ؿؼت  1393تب  1392 ّبی دس ػبل

 25342اًذ. ربهؼِ آهبسی ؿبهل ّب دچبس ًٌَل ؿذُ ت ًوَدُ ٍ ثخـی اص آىكیبتؼْیلات دس

دس توبم ؿؼت ثبًي پبػبسگبد ػغح  ،دس ثبصُ صهبًی كَم ،هَسد تؼْیلات اػتجبسی اػغبیی
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 ثشایتلبدكی اص ربهؼِ آهبسی كَست  هَسد ثِ 470ثبؿذ. تؼذاد ؿؼجِ( هی 210ؿْش تْشاى )

 ٍسٍد ثِ هذل اًتخبة ؿذُ اػت. 

عَس ًلی ِ ّبی اػغبی تؼْیلات اػتجبسی ٍ ثكشایٌذتؼْیل ٍ ثْجَد حبضش ثب ّذف  تحوین

هٌظَس ؿٌبخت سكتبس ثیي هتـیشّب ثِ  ّب اًزبم گشكتِ ٍ اص آًزب ًِ ثِ ثْجَد ػولٌشد ثبًي

 -ّب پشداختِ ؿذُ اػت، اص دیذ هبّیت ٍ سٍؽ، تَكیلی تَكیق ٍ تحلیل سٍاثظ ثیي آى

حلیل ساثغِ ثیي تّبی ػلجی هذلی رْت تجییي ٍ  ت. ثب اػتلبدُ اص ؿجٌِّوجؼتگی اػ

 ثیٌی ؿَد. هتـیشّب اسائِ ؿذُ تب سكتبس هتـیش ٍاثؼتِ )احتوبل ًٌَل( پیؾ

 

 کاٍی ّای عصثی ٍ دادُ ضثکِ

ًَؿذ،  ّبیی ثش هجٌبی َّؽ هلٌَػی اػت ًِ هی هلٌَػی، ػیؼتن  ّبی ػلجی ؿجٌِ

 كشایٌذ     ّبی هتلل ثِ ّن دس  ای اص ًشٍى ى ؿجًٌِبسًشد هـض اًؼبى سا ثِ ػٌَا

تجذیل تؼشیق ؿذُ اػت ًِ   ّب یي هؼبدلِ گیشی تولیذ ًٌذ. دس ّش یي اص ًشٍى تلوین

تَاًذ یي هذل اهتلبدػٌزی یب ّش هذل سیبضی دیگش هخل تَاثغ ػیگوَئیذی ثبؿٌذ. ثب  هی

ای ًِ  گًَِ ّب تؼییي ؿَد، ثِؿَد ًِ ٍصى ّش یي اص هتـیش اػتلبدُ اص ایي هؼبدلِ ػؼی هی

ّب )ًتبیذ( ثشهشاس ًٌذ. ثذیي تشتیت ًِ  ّب ٍ ثشداس ػتبًذُ داسی ثیي ثشداس دادُ  استجبط هؼٌی

ؿَد ٍ ػپغ ثب اػتلبدُ اص الگَسیتن  هی دادُّب  ّبی ًَچي ثِ ّش یي اص هتـیش اثتذا ٍصى

یبثذ ًِ خغبّب ثِ  ؿًَذ. ایي ًبس تب صهبًی اداهِ هی ضشایت تؼذیل هی یخغبّب ،ثبصخَسد

ّبی ػلجی هلٌَػی اص  حذاهل هوٌي تؼییي ؿذُ اص ػَی پظٍّـگش ثشػذ. دس ؿجٌِ

تلوین  اخزؿَد، رْت  گشكتِ هی  ًبس ػٌزی ًیض ثِ ّبی یٌؼبًی ًِ دس كٌَى اهتلبد دادُ

ّبی ػلجی هلٌَػی ثِ  یشی دس ؿجٌِگ تلوینذ كشایٌ . ّوچٌیيؿَد هٌبػت اػتلبدُ هی

 (. 1999، 1ثبؿذ )لَپض سٍؽ آصهَى ٍ خغب هی

ی تحلیلی كشایٌذًِ  ؿَدًبٍی اػتلبدُ هی ّبی دادُكشایٌذثیٌی ػلوی اص  هٌظَس پیؾ ثِ

دس رؼتزَی الگَّبی ػبصگبس یب سٍاثظ  . ّوچٌیيّبی عشاحی ؿذُ اػتثشای ًبٍؽ دادُ

 ،ّب ثب اػتلبدُ اص الگَّبی تـخیق دادُ ؿذُي یبكتٍِ ػپغ تبییذ ای هتـیشّبثیي  هٌظن

                                                           
1 Lopez 
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ّب ثِ  ىبػت ًِ دس كضبی هذیشیت داًؾ ػبصهیی اٍ سٍیٌشدّب ّباثضاس اص ًبٍی . دادُاػت

 ًٌذ.  ّب ًوي هیًـق داًؾ اص پبیگبُ دادُ

اػت.  گیشی ػبصهبًی ّبی پـتیجبًی تلوین ًبٍی، ایزبد ػیؼتن ّذف ًْبیی دادُ

پشداصد ٍ الگَّبی  ّب هی اػتخشاد اعلاػبت هلیذ ٍ داًؾ اص حزن صیبد دادًُبٍی ثِ  دادُ

تَاًٌذ  ّب، هی ًٌذ. ایي الگَّب ٍ الگَسیتن ٍرَ هی ّبی هَرَد رؼت حبٍی اعلاػبت سا دس دادُ

دًجبل یبكتي اگشّب  ًبٍی تَكیلی، ثِ ثیٌی داؿتِ ثبؿٌذ. دادُ تَكیلی ثبؿٌذ ٍ یب رٌجِ پیؾ

ثیٌبًِ ثب ًگبُ ثِ ػبثوِ، سكتبس آیٌذُ سا  ًبٍی پیؾ ذاهبت گزؿتِ اػت ٍ دادُّب یب اه دس كؼبلیت

 (.2004، 1ًٌذ )لاسػِ ثیٌی هی پیؾ

دّذ ٍ ثِ كبحجبى ّبی اعلاػبتی هـتشیبى اسائِ هی ًلی اص توبم ثبًي ًُبٍی دیذگب دادُ

بلت دّذ. دس حّبی هتلبٍت سا ثِ ّش ثخؾ هی ًؼت ٍ ًبس اهٌبى اػوبل سكتبس ٍ ػیبػت

ّب سا  عَس ًبهل ثـٌبػذ ٍ خلَكیبت آىِ آل ّش ػبصهبى ثبیذ ّش یي اص هـتشیبًؾ سا ثایذُ

، 2ًبٍی ایي اهٌبى سا كشاّن ًشدُ اػت )كشاًغ رذاگبًِ هَسد ثشسػی هشاس دّذ ًِ دادُ

2003 .) 

دّذ ثذٍى ًبسثشاى اربصُ هی ًبٍی اػت ًِ ثِ اكضاسی ثشای دادُ ًلوٌتبیي ًشم

اكضاس ثشای آًبلیضّبی  ًبٍی ثپشداصًذ. ایي ًشم ّبی آهبسی ٍ دادُ ثِ ًبس ثب الگَسیتن ،ًَیؼی ثشًبهِ

هحبػجبت تَاى  ٍػیلِ آى هی ثِؿَد ٍ دس ٍاهغ كَست ػشٍس ٍ ًلایٌت اػتلبدُ هی آهبسی ثِ

كَست  ّب ثِكَست هتوشًض اًزبم داد. دػتَسات لاصم ثشای پشداصؽ دادُ ثؼیبس پیچیذُ سا ثِ

كَست خَدًبس ثِ ًذّبی  ؿًَذ ٍ ػپغ ثشای پشداصؽ تَػظ ػیؼتن ثِاًتخبة هیآیٌَى 

 (. 2009، 3ؿًَذ )ًیؼجت ٍ ّوٌبساىثشًبهِ ًَیؼی تجذیل هی

 

 هتغیزّای تحقیق

دادُ  470ثبؿذ. اص  هتـیش ٍاثؼتِ دس ایي تحوین احتوبل ًٌَل هتوبضیبى تؼْیلات هی

ًلش داسای ٍضؼیت ًٌَل ثَدًذ.  110د تؼذا ،آهَصؽ ٍ تؼت ایي هذل ثشایاػتلبدُ ؿذُ 

                                                           
1 Larose 

2 France 

3 Nisbet, Elder, & Minor  
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  ثٌذی ثشخی هتـیشّب اص ًَع ًیلی، ثشخی اص ًَع عجوِ ،دّذ ًـبى هی 1عَس ًِ رذٍل  ّوبى

تشًیجی  ،ػجبست دیگش هتـیشّبی ٍسٍدی هذل ؿذُ ٍ تشتیجی ٍ ثشخی اص ًَع ًوی ّؼتٌذ. ثِ

داسد ًِ اًَاع  ّبی ػلجی ایي هبثلیت سا اص هتـیشّبی پیَػتِ ٍ گؼؼتِ ّؼتٌذ ٍ ؿجٌِ

 ّبی هختلق اسائِ ًوبیذ. ّبی هَسد ًیبص سا پغ اص تحلیل دس لایِ هتـیشّب سا پزیشكتِ ٍ خشٍری
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 ًبس سكتِ دس هذلِ هتـیشّبی ث :1جذٍل 
 هقادیز هتغیز ًام هتغیز در هذل تَضیح هتغیز ًام هتغیز ردیف

1 
     هذت صهبى 
 ثبصپشداخت

 ُ ِ ؿذ ثشای هذت صهبى دسً ظش گشكت
یْلات هی  ثبؿذ. ثبصپشداخت تؼ

Repay Period 

1 ،3 ،6 ،12 ،24 ،36 ،
48 ،60 ،122  

 ثبؿٌذ( )هوبدیش ثِ هبُ هی

 دسآهذ 2
دسآهذ هبّبًِ كشد تؼْیلات 
گیشًذُ دس هوغغ اػغبی 

 ثبؿذ. تؼْیلات هی

Income 
 540. 000بصُ ث
 تَهبى10.000.000الی

 ػي 3
گیشًذُ دس هوغغ  ػي تؼْیلات
 تؼْیلاتاػغبی 

Age  ُػبل 83الی  25ثبص 

 هشد، صى Gender گیشًذُ رٌؼیت كشد تؼْیلات رٌؼیت 4

5 
هجلؾ 

 تؼْیلات
 Credit هجلؾ تؼْیلات پشداخت ؿذُ

Amount 

تَهبى الی  400. 000ثبصُ 
 تَهبى 3.275.000.000

 Collateral ًَع ٍحیوِ اػتلبدُ ؿذُ ًَع ٍحیوِ 6
type 

ػٌذ، ػپشدُ، ػلتِ، 
 هشاسداد

 ٍضؼیت تبّل 7
 ُ یْلات گیشًذ ل كشد تؼ ٍضؼیت تبّ

یْلات  دس هوغغ اػغبی تؼ
Marital 
Status 

 هزشد، هتبّل

 ػبثوِ هبلی 8

ػبثوِ هبلی گیشًذُ تؼْیلات 
هجٌی ثش داسا ثَدى ػبثوِ چي 
ثشگـتی ٍ تؼْذات ؿیشربسی ٍ 

 هبلیػَءػبثوِ یب ػذم داسا ثَدى 

Financial 
record 

دٌّذُ  )ًـبى داسد
 هبلی(ػَءػبثوِ 

دٌّذُ ػذم  )ًـبى ًذاسد
 هبلی(ػَءػبثوِ 

 Job Type ًَع ؿـل گیشًذُ تؼْیلات ًَع ؿـل 9
هوذاس ًبسهٌذ،  3داسای 

 ًبسهٌذ دٍلتی، آصاد

10 
ًحَُ 

 ثبصپشداخت
یْلات اخز ؿذُ ُ ثبصپشداخت تؼ  رب پشداخت اهؼبعی، یي Repay Type ًحَ

 ًَع تؼْیلات 11
 ًَع تؼْیلات اخز ؿذُ ثش

 حؼت ًَع ػوذ
Credit Type 

هـبسًت هذًی، هضبسثِ، 
رؼبلِ، كشٍؽ اهؼبعی، 

 هشم الحؼٌِ

12 
اكشاد تحت 

 تٌلل

تؼذاد اكشاد تحت تٌلل كشد 
تؼْیلات گیشًذُ دس هوغغ 

 اػغبی تؼْیلات

Dependents 
 ٍ ثیـتش 4، 3 ،2 ،1 ،0 

 ّبی تحوین یبكتِ هٌثع:
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 ّای تحقیق  یافتِ
 عصثی ّای کارگیزی رٍش ضثکِِ ت

دادُ  470ّب ٍ هتـیشّب دس ًْبیت دادُ 1تش اؿبسُ ؿذ، پغ اص پبلایؾ عَس ًِ پیؾ ّوبى

هتـیش هؼتول تحت ػٌبٍیي هذت صهبى ثبصپشداخت، دسآهذ، ػي، رٌؼیت، هجلؾ  12ؿبهل 

هبلی، ًَع ؿـل، ًحَُ ثبصپشداخت، ًَع ػَءػبثوِ تؼْیلات، ًَع ٍحیوِ، ٍضؼیت تبّل، 

ًتبیذ اًتخبة  ّبی هذل اًتخبة ؿذًذ. ػٌَاى ٍسٍدی ثِ ،ٌللتؼْیلات ٍ اكشاد تحت ت

دّذ ًِ توبهی  ثیٌی احتوبل ًٌَل هتوبضیبى تؼْیلات ًـبى هی ّب ثشای پیؾهـخلِ

ثیٌی احتوبل ًٌَل سا داسا ّؼتٌذ ٍ  كلاحیت لاصم ثشای پیؾ ،هتـیشّبی اًتخبة ؿذُ

 ٍسٍدؿبى ثِ هذل ثلاهبًغ اػت. 

ػٌَاى  ّب ثِای اص دادُّبی ػلجی، هؼوَلاً هزوَػِؿجٌِثیٌی تَػظ  پیؾ كشایٌذدس 

گیشد تب ؿجٌِ ثب تخویي سكتبس ػیؼتن هَسد ٍسٍدی دس اختیبس ؿجٌِ ػلجی هشاس هی

ّب سا دادُ دسكذ 80تب  70یبثی سا ثشای آیٌذُ اًزبم دّذ. هؼوَلاً ثیي  ثیٌی، ػول ثشٍى پیؾ

ّبی آصهبیؾ ثِ  ٍ هبثوی سا ثِ ػٌَاى دادُ گیشًذّبی آهَصؽ ؿجٌِ دس ًظش هیػٌَاى دادُ ثِ

ّب تَػظ هذل اًتخبة كَست تلبدكی اص هزوَع دادُِ ًٌٌذ ًِ ایي هوبدیش ثهذل ٍاسد هی

هبثوی  دسكذ 20ّبی آهَصؽ ٍػٌَاى دادُ ّب ثِدادُ دسكذ 80ؿًَذ. دس ایي پظٍّؾ هی

جٌِ ػلجی ثشای هؼئلِ ّبی آصهبیؾ دس ًظش گشكتِ ؿذًذ. اؿلت سٍیٌشدّبی ؿػٌَاى دادُ ثِ

ّبی  اص الگَسیتن پغ اًتـبس خغب یب الگَسیتنٍ خَس لایِ پیؾ ثیٌی، اص یي ؿجٌِ چٌذ پیؾ

ّبی پشػپتشٍى چٌذ  ًٌذ. دس ایي تحوین اص ؿجٌِثْجَد یبكتِ ٍ اكلاح ؿذُ آى اػتلبدُ هی

ّبی  ؿجٌِد. دس َؿ هیاًتـبس خغب اص ًَع تبثغ ػیگوَئیذ اػتلبدُ لایِ ثب آهَصؽ ؿجٌِ پغ

تَاًٌذ ثِ هی ،ؿَدّبی هیبًی اًزبم هیدّی ًِ دس لایِ ٍصىثب ػلجی هتـیشّبی هؼتول 

ثیٌی تب حذٍد صیبدی ثِ ًَع تشًیت  ثیٌی هتـیش ٍاثؼتِ ثپشداصًذ. دس حویوت دهت پیؾ پیؾ

ّبی هیبًی ؿجٌِ ثؼتگی داسد. تبًٌَى ّیچ كشهَل ٍ سٍؿی ثشای تؼییي تشًیت ٍ تؼذاد لایِ

ّبی هیبًی تؼییي ًـذُ اػت ٍ ایي هوبدیش ثبیذ ثب اػتلبدُ اص آصهَى ٍ خغب د ثْیٌِ لایٍِ تؼذا

ثیٌی حذاهل ٍ  ّب ثبیذ ثِ ًحَی اًتخبة ؿًَذ ًِ خغبی پیؾتؼییي ؿًَذ. دس ًْبیت ایي لایِ

                                                           
1 Filtration 
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ثبؿذ ًِ دس ّبیی هیثیٌی حذاًخش ؿَد. تحوین حبضش داسای ٍیظگی دهت پیؾ دس ًتیزِ

لایِ  3ؿجٌِ ػلجی هَسد اػتلبدُ دس تحوین ثب  3 ًوَداسُ اػت. دس آٍسدُ ؿذ 2رذٍل 

  اًذ.دػت آهذُِ پٌْبى تشػین ؿذُ اػت. لاصم ثِ رًش اػت ًِ ایي اػذاد اص عشین آصهبیؾ ٍ خغب ث
 

 تحوینًبس سكتِ دس ِ ّبی ػلجی ثهـخلبت ؿجٌِ: 2جذٍل

 هقادیز هطخصات هقادیز هطخصات

 1 ّبی لایِ خشٍری تؼذاد ًشٍى 1 ّبی ٍسٍدیتؼذاد لایِ

ّبی لایِ  تؼذاد ًشٍى

 ٍسٍدی
 ًَع تبثغ ًبس ٍ آهَصؽ ؿجٌِ 12

پغ اًتـبس خغب اص ًَع 

 ػیگوَئیذ

 3/0 ًشخ یبدگیشی 3 ّبی پٌْبىتؼذاد لایِ

 300 تؼذاد تٌشاس 6 -8 -5 ّبی لایِ پٌْبى تؼذاد ًشٍى

 ّبی تحوین یبكتِ هٌثع:  
 

ثیٌی ٍضؼیت هتوبضیبى تؼْیلات ٍ یب  ثِ دهت پیؾاعلاػبت هشثَط  3 دس رذٍل

ثیٌی  ثیٌی هذل ٍ ّوچٌیي تؼذاد هَاسدی ًِ كحیح یب ؿلظ پیؾ ػجبستی هذست پیؾ ثِ

 ثبؿذ. ّبی آصهبیؾ هی ثشای دادُ دسكذ 92هذل اًذ، آٍسدُ ؿذُ اػت. دهت ایي ؿذُ
 

 

 ّبی آهَصؽ ٍ آصهبیؾ دهت هذل ثشای دادُ :3جذٍل 

 ّای آسهایصدادُ ّای آهَسشدادُ قذتیٌی  قذرت پیص

 92/0 86/0 ثیٌی دهت پیؾ

 87 324 ّبی كحیح ثیٌی تؼذاد پیؾ

 7 52 ّبی ًبدسػت ثیٌی تؼذاد پیؾ

 94 376 تؼذاد ًل سًَسدّب

 ّبی تحوین یبكتِهٌثع:  
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 ؿجٌِ ػلجی هَسد اػتلبدُ دس تحوین :3 ًوَدار

 
 

ثیٌی ًٌذ ًِ یي كشد  پیؾ دسكذ 92دهت ، هذل هبدس اػت ثب 3رذٍل  اعلاػبت عجن

ؿَد یب خیش؟ پغ اص آهَصؽ هذل دس كَست اػغبی تؼْیلات دچبس ًٌَل هی هتوبضی تؼْیلات 

 94ثیٌی الگَ ثشای  هتوبضی تؼْیلات، ػولٌشد پیؾ 376ثش اػبع اعلاػبت  ،ؿجٌِ ػلجی

 دادُ ؿذُ اػت.ًیض ًـبى دس دٍسُ تؼت )خبسد اص دٍسُ آهَصؽ( ّبی آصهبیؾ(  )دادُهـتشی 
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 تیٌی تعییي ضزایة هتغیزّای اثزگذار در پیص

 دّذ. هوذاس دهین ضشیت تبحیش ّش یي اص هتـیشّب سا ًـبى هی ریلرذٍل 
 

 

 )ثِ دسكذ( ضشیت تبحیش ّش یي اص هتـیشّبی تحوین: 4جذٍل 

 هیضاى احشگزاسی ًبم هتـیش هؼتول هیضاى احشگزاسی ًبم هتـیش هؼتول

 71/8 ٍضؼیت تبّل 72/15 هبلیػَءػبثوِ 

 6/4 دٍسُ ثبصپشداخت 03/14 دسآهذ

 54/4 رٌؼیت 13/13 ًَع ٍحیوِ

 02/4 تؼذاد اكشاد تحت تٌلل 98/9 هجلؾ تؼْیلات

 69/3 ًَع تؼْیلات 78/9 ًحَُ ثبصپشداخت

 53/2 ًَع ؿـل 26/9 ػي

 

ثش اػبع آهَصؽ كَست گشكتِ تَػظ هذل،   ،ؿَد هـبّذُ هی 4عَسًِ دس رذٍل  ّوبى

ٍ ثؼذ اص آى  داسدثیٌی احتوبل ًٌَل  گزاسی سا دس پیؾ هبلی ثیـتشیي تبحیشػَءػبثوِ هتـیش 

گزاسی ثیـتشی ًؼجت ثِ ثویِ هتـیشّب دس  ّبی هیضاى دسآهذ ٍ ًَع ٍحیوِ داسای تبحیش هتـیش

ّبی ًَع تؼْیلات ٍ ًَع ؿـل داسای  . ّوچٌیي هتـیشّؼتٌذثیٌی هتـیش ٍاثؼتِ  پیؾ

 . ّؼتٌذثیٌی هذل  پیؾ سٍیگزاسی  ًوتشیي تبحیش

 

 ّای تحقیق یافتِ  جشیِ ٍ تحلیلت

ثب احتوبل ًٌَل  ،هبلیػَءػبثوِ ػذم تؼْذات هؼَم ٍ چي ثشگـتی ٍ ثِ ػجبستی ػذم 

دس  ،هبلیػَءػبثوِ تؼْیلات ساثغِ هؼٌَع داسد، ثِ ایي هؼٌی ًِ هـتشیبى داسای ػذم 

اًذ، ثب  هبلی ثَدُػَءػبثوِ ثبصپشداخت تؼْیلات دسیبكتی هتؼْذ ثَدُ ٍ هـتشیبًی ًِ داسای 

دس  ؿَد. ًٌَل هؼوَلاً احتوبل ثیـتشی تؼْیلات پشداختی ثِ آًبى ثب ًٌَل هَارِ هی

ی داسای تَاًذ ًبؿی اص هذست ثبصپشداخت هـتش اكتذ ًِ ایي اهش هی هی  ّبی پبییي اتلبم دسآهذ

ّبی ثبلا ثبؿذ. اص ایي سٍ تٌبػت هیبى دسآهذ هتوبضی ٍ تؼْیلات دسخَاػتی ٍ یب  دسآهذ

ثبؿذ. ٍحیوِ ػپشدُ داسای  ػجبستی ًـؾ اػتجبسی هتوبضی اص اّویت صیبدی ثشخَسداس هی ثِ
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، ػٌذ هلٌی ٍ ػلتِ دس ا ثبؿذ ٍ ثؼذ اص آى هشاسداد لاصم الارش ًوتشیي سیؼي ٍ ًٌَل هی

ی یهب داسای هذست ارشا ثب تَرِ ثِ ایٌٌِ دس ًـَس ،ثؼذی هشاس داسًذ. ٍحیوِ ػلتِّبی  ستجِ

ّب سؿجتی ثِ اهذام  ثبًي ّبی هتشتت ثش كذٍس ارشائیِ ػلتِ،  ثبؿذ ٍ ثِ ػلت ّضیٌِ ی ًوییثبلا

گیشًذگبى دس هجبل ػلتِ ثب آگبّی اص ایي ضؼق دس  ثبػج ؿذُ تؼْیلات، آى ًذاسًذ سٍی ثش

خَد دچبس ًَتبّی ؿذُ ٍ ًٌَل سا سهن صًٌذ. دس ستجِ ثؼذ ًیض ػٌذ هلٌی هشاس ّبی  ثبصپشداخت

اهب ثب تَرِ ثِ سًَد اهتلبدی  ،آیذ ای ثب سیؼي ًن ثِ ؿوبس هی سؿن ایٌٌِ ٍحیوِ داسد ًِ ػلی

گیشًذگبى اص سٍی ػوذ تؼْیلات خَد سا ثبصپشداخت  دس ثخؾ هؼٌي، ثؼیبسی اص تؼْیلات

ػٌذ هلٌی ارشائیِ كبدس ًشدُ ٍ هـٌلات كشٍؽ هلي سا ثِ ػْذُ ًٌٌذ تب ثبًي ثش سٍی  ًوی

ّب ثِ ًَػی تجذیل ثِ ثٌگبُ هؼبهلات هؼٌي ؿًَذ. ًٌَل  ثگیشد ًِ ایي اهش ثبػج ؿذُ ثبًي

ی ٍ ػغح یاكتذ. تٌبػت هیبى هجلؾ تؼْیلات اػغب دس تؼْیلات ثب هجلؾ ثبلا اتلبم هی هؼوَلاً

ثبؿذ. تؼْیلاتی  هْوی دس ًٌَل ٍ یب ػذم ًٌَل هی دسآهذ ٍ هذست ثبصپشداخت هـتشی كبًتَس

كَست ِ ثیـتش دچبس ًٌَل خَاٌّذ ؿذ. تؼْیلاتی ًِ ث ،ؿًَذ كَست اهؼبعی اػغب هیِ ًِ ث

ی ًِ ًشخ یذ ثَد ٍ اص آًزبٌهبِّ ٍ ثیـتش خَاّ 12داسای ثبصپشداخت  ،ذًاهؼبعی اػغب هی ؿَ

گیشًذُ دس تؼْیلات اهؼبعی  یلاتكشد تؼْ تَسم ػبلاًِ ًـَسهبى هتـیش ثَدُ ٍ هؼوَلاً

سٍ داؿتِ  ّبی پیؾ ثیٌی كحیحی اص ٍضغ دسآهذی خَد دس آیٌذُ ٍ ّضیٌِ تَاًذ پیؾ ًوی

تَاًذ هٌزش ثِ ػذم تَاى هـتشی دس ثبصپشداخت اهؼبط تؼییي ؿذُ ٍ دس  ثبؿذ ًِ ایي هْن هی

هبِّ اػغب  6تب  3دس ثبصُ  رب پشداخت چَى هؼوَلاً ًْبیت ًٌَل گشدد. دس هوبثل تؼْیلات یي

هبُ آیٌذُ داؿتِ ٍ  6یب  3گشدًذ كشد هتوبضی دسى كحیحی اص هیضاى ثذّی خَد دس  هی

 سیضی دهیوی رْت ثبصپشداخت تؼْیلات اًزبم دّذ. تَاًذ ثشًبهِ هی

تَاًذ ًبؿی اص  ؿًَذ، ًِ ایي اهش هی ػبل ثیـتش دچبس ًٌَل هی 50اكشاد ثب ػي ًوتش اص 

بییي ثبؿذ. دس ػٌیي ثبلا كشد ًـؾ هبلی ثْتشی ًؼجت ثِ دٍساى ػذم حجبت هبلی دس ػٌیي پ

ؿَد. اكشاد هزشد  رَاًی داسد ًِ ایي هْن هٌزش ثِ ًبّؾ احتوبل ًٌَل دس ػٌیي ثبلا هی

تَاًذ ًبؿی اص ػذم حجبت دس ػغح  ؿًَذ ًِ ایي اهش هی ثیـتش اص اكشاد هتبّل دچبس ًٌَل هی

تؼْذ  ایٌٌِ هؼوَلاً  ثبؿذ. اكشاد هتبّل ثب تَرِ ثِدسآهذی اكشاد هزشد ٍ ػذم تؼْذ ایي هـش 

ّبی خَد داؿتِ  تشی اص دسآهذ ٍ ّضیٌِ ثیٌی كحیح پیؾ ،ثیـتشی ًؼجت ثِ اكشاد هزشد داسًذ

 ٍ احتوبل ًٌَل ًوتشی ًؼجت ثِ اكشاد هتبّل خَاٌّذ داؿت.
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ثبؿذ  ثبس هبلی ؿبیذ هشداى ثیـتش اص صًبى دچبس ًٌَل خَاٌّذ ؿذ. دلیل ایي اهش  هؼوَلاً

 ،لیت هبلیئَكبسؽ اص ایي هؼ صًبى هؼوَلاًاؿلت ًـٌذ ٍ  ًِ هشداى دس خبًَادُ ثِ دٍؽ هی

تشی ثشای ایلبی  ثیٌی دهین ثبصپشداخت تؼْیلات سا ثب دسآهذّبی خَد ػٌزیذُ ٍ پیؾ

گیشًذُ سا ًبّؾ  تؼْذات پزیشكتِ ؿذُ داسًذ ًِ ایي اهش احتوبل ًٌَل صًبى تؼْیلات

ؿًَذ. اكشاد ثذٍى  ثیـتش اص ثویِ دچبس ًٌَل هی ،كشصًذ 2كشاد ثذٍى كشصًذ ٍ داسای . ادّذ هی

دٌّذ،  كشصًذ چَى ثخؾ ٍػیؼی اص ایي تؼذاد سا اكشاد هزشد ٍ داسای ػٌیي پبییي تـٌیل هی

ؿًَذ ٍ اص  ّب دچبس ًٌَل هی دس ثبصپشداخت اػتولال هبلی ٍ حجبت دسآهذی ًذاسًذ، هؼوَلاً

 هؼوَلاً ،ایٌٌِ اص ًظش ّضیٌِ ثبس هبلی ثش دٍؽ داسًذ  كشصًذ ًیض ثب تَرِ ثِ 2 عشكی اكشاد داسای

دس  كشصًذ هؼوَلاً 4. دس عشف هوبثل اكشاد داسای ؿًَذ هیّبیـبى دچبس ًٌَل  دس ثبصپشداخت

اًذ ٍ اص عشكی  ثِ اػتولال هبلی سػیذُ گیشًذ ٍ كشصًذاًـبى هؼوَلاً سدُ ػٌی ثبلاتشی هشاس هی

ّبی كشصًذاى  دس ٍضؼیت حجبت هبلی هشاس داسًذ ٍ اص ّضیٌِ یض دس ػٌیي ثبلا هؼوَلاًخَد اكشاد ً

َل  داؿتِّبیـبى هـٌلات ًوتشی  اًذ، لزا دس ثبصپشداخت كبسؽ ؿذُ   .ًٌٌذ هیٍ ًوتش ًٌ

ًِ ػلت ایي اهش  ؿًَذ هیثیـتش دچبس ًٌَل  تؼْیلات ثب دٍسُ ثبصپشداخت ثبلاتش هؼوَلاً

رب  ّبی یي دس ساثغِ ثب هتـیش ًَع ثبصپشداخت تَضیح دادُ ؿذُ اػت. اص عشكی دس ثبصپشداخت

ؿَد ًِ ایي تؼْیلات دس استجبط ثب هتوبضیبى  بلت تؼْیلات هضبسثِ اػغب هیهدس  هؼوَلاً

ی ثبؿذ. ایي دػتِ اص هتوبضیبى ثب تَرِ ثِ ًَع ًبسؿبى ًِ ثبصسگبً داسای رَاص ًؼت هی

ّبی  اص دٍسُ ثبصگـت ػشهبیِ خَد اعلاع داؿتِ ٍ ثش هجٌبی آى دٍسُ هؼوَلاً ،ثبؿذ هی

دس ًتیزِ ًوتش دچبس  ،ًٌٌذ ثبصپشداخت اًتخبة هی ثشایهبِّ سا  6هبِّ ٍ یب  3ثبصپشداخت 

 . ؿًَذ هیًٌَل 

تَاًذ ًبؿی اص  ػوذ هـبسًت هذًی ثیـتش اص ػبیش ػوَد دچبس ًٌَل هی ؿَد. ایي اهش هی

َاسد اػغبی ایي ػوذ ثبؿذ. هـبسًت هذًی احذاث ثٌب دس هلي ؿشیي هی ثبؿذ ًِ ثب تَرِ ه

ّب، كشد   ٍ ػذم كشٍؽ ٍ یب تٌویل ٍاحذ 93ٍ  92ّبی  ثِ ٍضؼیت سًَد هؼٌي دس ػبل

هذًی تَلیذی ًِ رْت   ثبؿذ ٍ یب هـبسًت گیشًذُ هبدس ثِ ثبصپشداخت آى ًوی تؼْیلات

ّب ٍ ٍضؼیت  ، ثب تَرِ ثِ تحشینؿَد بی تَلیذی اػغب هیّ تبهیي ػشهبیِ دس گشدؽ ٍاحذ

ّبی تَلیذی داسای ٍضؼیت ًبهغلَثی اص  ًبثؼبهبى اهتلبدی حبًن دس ثبصُ هَسد ثشسػی، ًبسگبُ

گیشًذُ دس كشٍؽ ٍ ثبصگـت ػشهبیِ  ثیٌی تؼْیلات رْت تَلیذ ٍ ثبصاس كشٍؽ ثَدُ ٍ پیؾ
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هذًی خشیذ  اػت ٍ ّوچٌیي هـبسًتثیٌی دسػتی ًجَدُ  رْت ثبصپشداخت تؼْیلات پیؾ

 ،ًِ دس ایي ػوذ ییلَاصم ٍ اثضاس ًبس ًیض دچبس چٌیي ٍضؼیتی هی ثبؿذ. اص عشف دیگش اص آًزب

گیشًذُ ثِ  ثبؿذ، دس صهبى اًؼوبد ػوذ، كشد تؼْیلات گیشًذُ هی ثبًي ؿشیي كشد تؼْیلات

 ،خَاّذ آٍسد دػت ػلت ػذم كذاهت دس اػلام هیضاى ػَدی ًِ اص هحل ایي هـبسًت ثِ

الحؼٌِ ثب  آیٌذُ ایي تؼْیلات ٍ ثبصپشداخت آى سا ثب هـٌل هَارِ خَاّذ ًشد. اهب ػوَد هشم

اهؼبعی  ًوتش دچبس ًٌَل ؿذُ اػت ٍ یب ػوذ كشٍؽ تَرِ ثِ هبّیت ٍ ًویت آى هؼوَلاً

 ًوتش آیذ هؼوَلاً ًِ ثب اهضبی هشاسداد ًبلای هَسد هؼبهلِ ثِ سّي ثبًي دس هی ػلت ایي ثِ

 دچبس ًٌَل ؿذُ اػت. 

اكشاد داسای ؿـل آصاد ثیـتش اص ًبسهٌذاى ثخؾ خلَكی ٍ ًبسهٌذاى دٍلت دچبس ًٌَل 

ّبی آصاد ًَػبى  ًِ دس ؿـل چشا ،تَاًذ ًبؿی اص ًَع ؿـل اكشاد ثبؿذ ؿًَذ. ایي اهش هی هی

ت اص ثیٌی دسػ اهب ًبسهٌذاى ثب تَرِ ثِ حوَم حبثت دسیبكتی ٍ پیؾ ،ثبؿذ دسآهذی صیبد هی

ػلت ًبهِ ًؼش اص  تَاًٌذ هذیشیت ثْتشی داؿتِ ثبؿٌذ ٍ ًبسهٌذاى دٍلت ًیض ثِ ّب هی ّضیٌِ

ّب حؼبػیت  دس ثبصپشداخت هؼوَلاً ،ًٌٌذ حوَهی ًِ دس صهبى دسیبكت تؼْیلات اسائِ هی

 ثبؿذ.  ّب ًوتش هی دٌّذ ٍ ًٌَل آى ثیـتشی ًؼجت ثِ ًبسهٌذاى ثخؾ خلَكی ًـبى هی

 

 گیزی تحث ٍ ًتیجِ

ّب  هٌجغ اكلی ًؼت دسآهذ ثبًي ،ؿَد ّب هی تؼْیلات ٍ ػَدی ًِ ثبثت آى ػبیذ ثبًي

سؿن اّویت سیؼي اػتجبسی  . ػلیاػتّب دس استجبط  ثبًي EPSعَس هؼتوین ثب ِ ثبؿذ ٍ ث هی

ای  سػذ ًِ حشًت هٌؼزن ٍ ػبصهبى یبكتِ ثِ ًظش هی ،ّبی ثبًٌی ٍ هَػؼبت هبلی دس كؼبلیت

دس ثبصاسّبی  ،ّبی سیؼي اػتجبسی دس ًـَس كَست ًگشكتِ اػت. ثشای هخبل ثشای ایزبد هذل

ّب ثِ  ثٌذی آى ّبی سیؼي اػتجبسی ٍ هَػؼبت ستجِ هبلی ًـَس اص یي ػَ ًجَد ؿبخق

ثِ هـتشیبى ًیض سًٍذ ؿَد ٍ اص ػَی دیگش دس صهیٌِ اػغبی تؼْیلات  ٍضَح احؼبع هی

ّبی اػتجبسی  ّب ٍ تؼییي ػوق ثٌذی آى هٌؼزن ٍ هٌظوی ثشای تؼییي سیؼي اػتجبسی ٍ ستجِ

ٍ ًویتِ  ىًـذُ اػت ٍ دس حبل حبضش ًبسؿٌبػبّبی سیؼي، هلاحظِ  ثش اػبع ؿبخق

پشداصًذ. ایي اهش ثبػج ؿذُ ًشخ ًٌَل دس  ّب هی آى كَست ػٌتی ثِ تؼییي اػتجبسی ثِ
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ذاسی اػلاهی سا ثِ دس هوبیؼِ ثب اػتبًذاسدّبی رْبًی ٍ ًـَسّبی اػلاهی ًِ ثبًًٌـَسهبى 

ّب ًِ دس  ػذد ثبلایی سا ثِ خَد تخلیق دّذ ٍ ثبػج ؿذُ ػشهبیِ ثبًي ،اًذ ارشا دسآٍسدُ

اص سٍؽ  تحوینثذٍى ثبصگـت ثبهی ثوبًذ. دس ایي  ،هبلت تؼْیلات ثِ هـتشیبى اػغب ؿذُ

ثیٌی احتوبل ًٌَل هتوبضیبى  سٍؿی ثب دهت ثبلا دس پیؾػٌَاى  ّبی ػلجی ثِ ؿجٌِ

هتـیش هؼتول ثِ هذل ٍ  12دادُ هشثَط ثِ  470تؼْیلات اػتلبدُ ؿذُ اػت. ثب ٍسٍد 

ّبی تؼت  ػٌَاى دادُ ثِ دسكذ 20ّبی آهَصؽ ٍ  ػٌَاى دادُ ّب ثِ دادُ دسكذ 80تؼییي 

پغ . ثیٌی داؿتِ اػت اهش پیؾسا دس  هبلی ثیـتشیي تبحیشػَءػبثوِ هتـیش  ،هـخق گشدیذ

اص آى هتـیشّبی دسآهذ، ًَع ٍحیوِ، هجلؾ تؼْیلات، ًحَُ ثبصپشداخت، ػي، ٍضؼیت تبّل، 

تشتیت دس  دٍسُ ثبصپشداخت، رٌؼیت، تؼذاد اكشاد تحت تٌلل، ًَع تؼْیلات ٍ ًَع ؿـل ثِ

آى ثب  ّبی تؼت ٍ هوبیؼِ خشٍری ّبی ثؼذ هشاس گشكتٌذ. دس ًْبیت ثب ثشسػی دادُستجِ

حؼبة  هتوبضیبى خَؽ دسكذ 92ثب دهت  تَاًذ هیایي هذل  ؿذ ًٍِضؼیت ٍاهؼی هـخق 

 هبلی ٍػَءػبثوِ تـیشّبیی چَى ه ،دّذ. عجن ًتبیذ ایي سٍؽاص ّن تـخیق حؼبة سا  ٍ ثذ

ثبیؼت  اص ایي سٍ دس اػغبی تؼْیلات هی ،اًذ ثیٌی داؿتِ ًَع ٍحیوِ تبحیش صیبدی ثش سٍی پیؾ

 ل ؿذ. ئی ًؼجت ثِ ایي دٍ ؿبخق هبحؼبػیت ثیـتش
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